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Beretning om Sanering af vort Pengevesen

T UDVALG inden for Venstres Rigsdagsgruppe, bestaaende af A. L. H. Elmquist,

0. Himmelstrup, Olav @llgaard, Inger Gautier Schmit, Marius Jensen og Jensen
Broby, har foretaget en Undersegelse af de almindelige ekonomiske Forhold.

Pas Grundlag af de Forhandlinger, der er fert, har Udvalgets Sekretmr, Ekspedi-
tionssekreter A, Clausager, skrevet nedenstaaende Beretning til Den liberale Venstre-

Almanal.

Natlonalbankens Finanslering af de tyske Ind-
kob og Arbejder under Besmttelsen forte til Ud-
betallng af B Milllarder Kr. for tysk Regning
mod Statens Kautlon for Tysklands Geld. Det
afsatte dels en Foregelse af Seddelcirkulationen
og navaliz en Foragelse af Pengeinstitutternes
Indlaan (op Medgang | deres Tldlaan), Bagga
Dele representerer likvide Betalingsmidler, der
kan wendes som Efterspergsel mod Forbrugsva-
rer, Arbejdskraft, Kapitalgenstande, Ejendommae,
Verdipapirer m. m. og foraarsage Prisstigning —
Inflation.

For at modvirke dette er der foretaget en
Rmkke Indgreb | Erhvervenes Forhold: Pris- og
Lenkontrol, Begr®nsning | Adgangen til Pant-
smining og Omsmining af faste Ejendomme, af
Udbyttebetaling paa Aktier samt visse Foran-
staltninger til Opsugning eller Binding af de
ledige Penge, Indgrebene vakker TTtilfredshed i
de Kredse, der rammes af dem, bl. a. har Ar-
bejderne cppoperet slerkt mod Afskaffelsen af
Kootrakifriheden paa Arbejdsmarkedet og mod
Strejheforbudet. Blandt de politiske Maal som
Professorudvalget venter vil blive stillet § Efter-
krigstiden, er ogsaa en Frigerelse af det skono-
miske Liv. Hvis dette skal kunne sgke uden Fare
for Forhejelse af Omkostnings- op Prisniveauet
paa forskellige Omraader, maa de ledige Penge
neutraliseres,

Dog er lkke alle Tilhengere af en Frigorelse
for Statsindgrebene. En Gruppe af soclalistiske
Planekonomer mener, at man uden at fjerne de
ledige Penge kan undgaa Inflation og fastholde
Pris- (og Len)niveau, Valutakurser o. 8. v. ved
Hjmlp af de hidtidige Restriktioner eventuelt i
noget shwerpet og wdvidet Form, Erfaringerne
synes ikke at stotte denne Opfattelse, for Priser

og Lenninger har i de sidate Aar vist en stadig
Stigning. Tilstanden med ledige Penge synes
imidlertid i sig selv at maatte sidestilles med In-
flation, selv om den ikke skulde give sig Udtryk
i en Forringelse af Pengenes Verdl gennem For-
hajelse af Prisniveauet, Hvad enten Inflation
tager den ene eller den anden Form, er dens Aar-
sag, at Staten finansierer sine THdgifter ved Hj=lp
af Seddelpressen {(under Besmttelsen var det den
tyske Stats Udgifter) og derigennem tilegner sig
Eaadighed over Varer og Produktionsmidler paa
Bekostning af Forbrugerne, Under den ordinmre
Inflation sker det ved, at Kebeevnen af Forbru-
gernes Penge forringes, saaledes at den Penge-
meengde, der er til deres Raadighed, skuffer med
Hensyn til, hvilke Varemeopgder de kan erhverve
for Pengene. Ved ,de ledige Penge's Inflation
giver en viz Pengem®:ngde heller lkke TUdtryvk
for, hvilken Levefod der kan opretholdes, eller
hvilket Tdbytte der kan erhverves ved Formue-
anleg, idet Indkebs- og Anbringelsesmuligheder
Ikke bestemmes af den disponible Indtmgt og
Kapital, men begrenses al Rationering, Indkehs-
og Importrestriktioner m. m. De ledige Fenges
Tilstand ber derfor 1 og for sig undgaas lige saa
vel som den ordinmre Inflation.

Inflation.

Den smdvanlige Inflations Virkninger bestaar
| store Forskydninger | Indkomst- og Formue-
fordelingen til Upunst for Kreditorer, idet op-
sparede Midler taber en stor Del af deres Veerdi,
og for Folk med faste Indtmgter. I Erhvervene
er den umiddelbare Virkning gerne ogel Virk-
somhed og Besheftipelse, der dog som Regel
foregaar ved Rovdrift paa Kapitaludstyret; men
efterhaanden medforer det stigende Omkostnings-
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niveau konkurrencemsssige Vanskellgheder bande
for Eksportvarer og paa  Hjemmemarkedet,
hvoraf der felger Valutavanskeligheder og sti-
gende fremmede Valutakurser. Vanskelighederne
melder sig, naar man vil standse Prisstigningen,
og bliver serlig isjnefaldende, hvis man seger at
genoprette det tidligere lavere Prisniveau gen-
nem Deflation,

Hvis Prisniveauet Ikke skal have Lov at til-
passe sig efter Pengemmsmngden i videre Forstand
(Seddelcirkulation, Banktilgodehavender m. m.),
mai Pengemmngden reduceres til, hvad Omsamst-
ningen kraver ved det herskende Prisnlveau,

Binding eller Opsugning
afl de ledige Penge.

Den overskydende Pengemsngde kan fiernes
hurtigere, hvad der forudsmtter en Formuekon-
fiskation, eller langsommere gennem Beskatning.
I sidste Fald maa de regulerende Taranstaltnin-
ger for at hindre Prisstigning opretholdes gen-
nem hele Afviklingsperioden, Dog kan man teore-
tisk set klare sigp med rent pengepelitiske Ind-
greb, forudsat at de er tilstrekkelip effektive og
omfattende. Her kan man tenke sig to Udveje:
Binding eller Opsugning.

Ved Binding maa man forstan, at Ejerne af
likvide Pengemidler forhindres i at disponere over
dem til Eftersporgsel efter Varer, Arbejdskraft,
Produktlonsmidier o, s, v. Hertil kan anvendes
Sparring af Indshud i Pengeinstitutter og tvun-
gen Indsmining af overskydende cirkulerende
Sedler pas spmrrede Kontl, hvilket maa lkombi-
neres med Binding af Pengelnstitutternes Kasse-
beholdninger, saa at Pengene heller ikke | Form
af ogede Udlaan gaar ud | Oms=tningen. Naar
Pengeinstitutterne modtager store Indskud uden
at kunne gore dem frugtbringende igennem 1[ld-
lnan, maa Indlasnsrenten nedsmettes, hvad der
betyder en partiel Formuekonfiskation fra Ind-
akyderne. Den gmldende Binding af Banker og
Bparekassers Kasse | Forhold til deres Indskuds-
midler er for en stor Del lusorisk, da den i det
virsentlipe ophmeves automatisk, naar Indskyderne
haver deres Penge, hvad de har Adgang til. En
Binding maa af praktiske Grunde vere rent mid-
lertidig, da den pan lmngers Sigt vil have alt for
urimelige Virkninger, og efterhaanden som Mid-
lerne frigives og hmves, maa tilsvarende Belob
tages ud af Omsminingen gennem Skatter.

Opsugning vil sige, at Staten udbyder Stats-
laan, hvori de likvide Midler anbringes. Opsug-
ning kan teenkes som en permanent Lesning, idet
Statsgmlden kan varigt foroges med de Beloh,
der er opsuget. Btatskassens Renteudgifter bliver
da foroget, hvilket maa dekkes gennem foreget
Skatteudskrivoing, der inddrager et tilavarende
Beleb, som udbetales | Rente af Statsobligatio-

nerne, 3kal Statsgelden atter nedbringes til det
tidligere Niveau, maa de optagne Laan desuden
afdrages, og Afdragene fremskaffes ved Bkatie-
udskrivning, som da | Lebet af en Aarrekke
fjerner de ledige, men midlertidigt opsugede
Penge. Opsugning ved frivillige Laan bliver dy-
rere end Binding, da der maa bydes en Rente,
som faar de ledige Penge til at sege Anbringelse
i Btatsobligationer, For at opnaa Besparelse kan
anvendes Tvangslaan til lav Rente, hvad der imid-
lertid kun er en maskeret Form for delvis For-
muekonfiskation. F. Eks, kan ogsaa bundne
Bankkontl frigives ved at udbetales i Statsobli-
gationer,

Haavel Binding som Opsugning er (bortset fra
permanent Foragelse af Statsgmiden) forelabige
Losninger, idet den endelige Likvidering af den
overskydende Pengemmngde maa gke ved Ud-
shrivioing af Bkat.

Formue - Konfiskation.

Engangssicat eller Formuekonfiskation til sje-
blikkellg Indskr@nkning af Pengemengden lkan
formes som en Formueafgift eller en Formue-
stigningsafgift, For en Stigningsafgift kan an-
feres, at den Formue, der er dannet under Krigs-
aarenss haje Prisnivean, bliver mere vierd, naar
Frisnlveauet gaar ned (forudsat at dette sker).
Pan den anden Side kan det gores gmldende, at
Krigstidens hoje Beskatning, bl, a. Merindkomat-
og Krigskonjunkturskat allerede til en vis Grad
har taget Hensyn hertil,

Ved en Formuestigningsafgift ber der skelnes
mellem Formuestigningens Kilder. Vernemager-
og anden mislig Fortjeneste, der er indtjent i
Strid med gmldende Lovgivoing, vil vere hjem-
falden til Konfiskation | Henhold til serlige Be-
stemmelser og bar | det hele taget ikke bedommes
ud fra finansielle eller akonomiske Hensyn, En
via normal Henl@ggelse vil det vere rimeligt at
undtage san vel som modtaget Arv og eventuelt
forekelligt andeat.

Den Formuestigning, som skyldes Opvurdering
af fast Ejendom ved en forestanende Ejendoms-
skyldvurdering, af Varelagre, Kreaturbesslnin-
ger, vil det have betenkelige Konsekvenser at
gore til Genstand for Stigningsafgift, da et kom-
hkommende Prisfald helt eller delvis kan ventes at
bringe Sligningen til at forsvinde, og zaa vilde
man have krevet Afgift af en Formueforogelse,
som overhovedet iKke lmngere er til Stede, hvad
der maa forekomme urimeligt. Kursstigning paa
Vardipapirer mas formentllg nmrmest sidestilles
med en Opskrivning af Formuegenstandes Veerdi,

En Betingelse for at gaa med til en Formue-
stigningsafglft symes da at maatte veere, at der
foretages en forsvarllg Afgrmnsning af, hvilke
Stigninger der skal! falde ind under Afgiften.. Det
egentlige berettigede Objekt maa blive den hen-
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lagte ekstraordinere Fortjeneste, Herved kan
man dog ikke overse, at de, der har henlagl deres
Fortjeneste, netop har fulgl Statsmagtens Hen-
stillinper om ikke at smlte unedigt store Penge-
meengder § Omleb, mens de, der har brugt For-
tjenesten, slipper dor en saadan Afgift,

Fra Krigens Begyndelse til Nytaar 1945 steg
den samlede ansatte Formue fra 11,1 til 14,5 Mil-
ltarder Kr. og den formueskaltepligtige Formue
fra B4 til 12,6 Milliarder. Da nogle Formuer er
forsvundet eller gaset tilbage, maa Stigningen
for de evrige vare noget storre end Fremgangen
i den samlede Formue. Til Gengeld ber som
nmevnt visse Arter af Formueforegelse fritages
for Formuestigningsafgift,. Bijendomsvardierne
ifolge Ejendomsskyldvurderingen af 1936 belob
sig til 16—16 Milliarder Kr. Ved en gennemsnitlig
Forhejelse med 20 & 35 Frocent vil det udgere
lige san meget som hele den evrige Formuestig-
ning under Krigen, og dersom denne Forhejelse
Inddrages under Stigningsafgift, vil Ejendoms-
besldderne alisaa komme tl at betale Halvdelen
heraf eller mere.

En almindelig Formuweafgifi rejser en lang
Remldie praktiske og teoreliske Problemer, som
bl. a. er behandlet | en Betmnkning, som i Efter-
aaret 1942 bley forelagl den svenske Rigsdog, of
som er udarbejdet af Professor Limdahl.

Det er saaledes ef Spergsmaal, om Afgifien
dlene skal omfatte skattepligtig Formue, eller den
shal medtage f. Ehks. skattefrl Samlinger af
Kunstgenstande o. 1, Mabler over en vis Verdl
pr. Husstand, og hvilken Vurdering der skal leg-
ges tHl Grund for Adfgiften af Formue, der lkke
bestaar 1 et vist Pengebeleb som Bankindskud,
Panteobligationer o. 5, v, For Ejendomme med
Tilhehar, Varelagre, Ihendehaverpapirer med va-
rierende Kursverdi wil Opgorelsesmaaden spille
en stor Rolle. Personer, hvis Formue ikke ar l-
kvid, kan komme i ret store Vanskellgheder ved
en Formueafgift, idet de tvinges til at belaane
eller realisere deres Ejendele, og omfatiende
Realisationer af Ejendomme og Verdipaplrer vil
trykke Priserne, saaledes al de udover Afgiften
lider et Tab, En Stigningsafgift af sasdan For-
mue vil i saa Henseende have lignende Virknin-
ger. For delvig at afbede de uheldige Virkninger
kan der aabnes Adgang til Belaaning af Aktiver;
men en saadan ekstraordiner Efterspergsel efter
Laan vil let bringe Renten til at stige. I Sverige
har Professor Myrdahl og her | Landet Professor
Jorgen Pedersen derfor foreslaact, at man kunde
undlade at indkassere Belobet og | Stedet for
paalegge Formuerne en Heftelse og opkrmve
det aarlige Rentebelob., Herved stilles deg de
Formueejere, hvis Formue kun afkaster et lavt
Udbytte, ugunstigere end de andre, og | den Si-
tuatlon, hvorl vi staar, leser det ikke FProblemet,

for her drejer det slg ikke blot om som i
Sverige — al nedbringe Statagelden eller at
fremskaffe et aarligt Beleb til dens Forrrentning,
men derimod om at fjerne den overskydende
Mangde af disponible Penge, og det naas ikke
ved blot at paalegge en Heftelse. I saa Fald
skulde vl alligevel forst have dem opsuget i
Statslaan.

Finansielt modvirkes Resultatet af en Formue-
konfiskation starkt ved den deraf felgende For-
mindskelse af de shattepligtige Formuer og af
Indtegt af Formue. Saavel | England som | Sve-
rige har man beregnet, at Tabet af fremtidig
Bkatteindteegt vil sluge omkring Halvdelen & tre
Femtedele af Stateskassens Gevinst ved Konfiska-
tionen, og wed denne Beregning er der | hvert
Fald | England regnet med lavere Skattesatser
end de nuverende.

Hovedindvendingen mod en almindelig Formue-
afgift bliver dog masaske, at Formuer hestaacnde
i Pengebelob lgennem Krigeaarenas Inflation, som
| det lange Lob maa regnes at fore til et Pris-
niveau, der ligger 60 pCt. over Forkrigstidens,
allerede er herevet ca. 40 pCt. af deres Kohe-
evne (nuvmrende reelle Verdi 104., af den tid-
ligere), hvad der i sig sely er en overordentig
stor Formuekonfiskation, Det kan neppe heller
med Rette forlanges, at Formuerne skal baere hele
Tabet ved Tysklands Udplyndring af Landet eller
blot den overvejende Del heraf. Store Indtmgter
og stort Forbrug synes lige sanvel at burde hi-
drage hertil, hvad der taler for, at en Del fore-
lebig opsuges ved Statslaan og derefter bringes
ud af Verden wed forskellige Skatter.

Forovrigt bar det heller ikke ske alene ved
Foregelse af Skatteudskrivningen, da det i saa
Fald ensidigt vilde betyde en Indskrenkning af
det private Forbrug. Det er en finansiel Hoved-
grundsesetning, at der maa vere en vis Balance
mellem det offentlige og det private Forbrug, og
naar Landet er blevet fattlgere, maa en Ind-
skrenkning finde Sted — baade 1| det offentlige
og | det private Forbrug, hvis denne Balance skal
bevares, d. v, 8 at en Del af Midlerne maa ind-
vindes ved Besparelse | de offentlige Udglfter.

Deat er heller ikke, som det fra visse Slder
paastaas, Landets Formue, der er gaaet tabt ved
Tysklands Insolvens, og Formuerne, som derfor
bar b@re Tabet. Af de 8 Milliarder, som vi har
fanet til Gode, er rundt regnet Hylvdelen opsparet
| Krigsaarene ved nedsat Levefod, medens der til
den anden Halvdel svarer en Forringelse af vaor
Realkapital — Bygninger, Varelagre, Transport-
anleg o. 8. v. Denne Del af vor Realkaplital er |
Form af SHd uden tilsvarende Vedligeholdelse
og Fornyelse ganel over i disse Aara Vareproduk-
tion; men hernf er igen kun en mindre Del le-
veret til Tyskerne, hejt regnet indeholdende for
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i5 eller % Millard Kr. af vor tidligere Real-
kapital. Resten af de 8 Milllarder bestaar af
den labende Raastofproduktion samt levrigt af
Arbejds- op Erhvervaindtegter, som udger den
overvejende Del, Det er altsaa hovedsagelig disse
Arbejds- og Ervhvervsindtegter, der er tabt; men
de er udbetalt af Nationalbanken og for Sterste-
delen forbruglt af vedkommende. Delte taler af-
glort imod at veelte Hovedparten af Tabet over
paa Formuerne. Gennem Inflation har man alle-
rede ensidig ramt en vis Gruppe af Formuer,
hvad der ikke kan anferes en forsvarliz Moti-
vering for.

Formuens Genopbygning.

Ved Bedemmelsen af de forskellige Veje Ll
Fordeling af Tabet maa der ogsaa tages Hensyn
til deres Virkninger overfor Formuens Gen-
opbygning. Landets Produktionsapparat kan mu-
ligvis genrejses ved Hjmlp af udenlandsk Kredit,
hvad der dog vil gere os athengig af Udlandet
og gore vort Erhvervsliv mere felsomt overfor
Udlandets Konjunkturer, Det vil veere meget on-
akeligt, at vi selv ejer vort Produktionsapparat,
ag derfor forudsstter en Genopbygning af dette
ogsaa, at vi penophygger Nationalformuen og
altsaa genopsparer det tabte. En Forringelse af
Formuernes Realverdi gennem Inflation, hwad
der efterlader et uforandret Kronebeleb, wil
neppe virke su!rliilg ansporende | Retning af at
penoprette Formuens tidligere Realvardil,. En
Konfiskation eller Formueafgift en Gang for alle
vil Formueejerne formodentlig ogsaa affinde sig
med og afskrive Belobet som tabt. Hvis man
derimod afvikler Tabet gennem Udskrivning af
Skatter over et lmngere Aaremaal, er der starra
Sandsynlighed for, at Skatteydernc vil sege at
udrede SBkalterme ud af de lebende Indimgter
uden at lade det angribe Formuen, saaledes at
Mationalformuen fra fer Krigen genoprettes, De
forskellige Former for Skat kan dog have noget
forskellly Virkning; en ensldlg Forhejelse af
Formuebeskatningen kan jo neppe ventes at paa-
virke Opsparingen gavoligt.

Den hidiidige Inflation
kraever flere Omsetningsmidler

De foran omtalte Muligheder for Fordeling at
Tabet er kun til Stede | forste Omgang; efter-
haanden som Begivenhederne tager deres For-
lob, lmdskreenkes Mulighederne. V1 har haft en
kraftig Inflation, som giver aslg Udtryk I, at
Pongeindt@gterne (Lenniveauet) er steget ca.
a0 pCt., hvad der maa ventes at medfare en Stlg—
ning { vort Prisnlveau med en tilsvarende Pro-
centdel paa lemngere Sigt. Ved dette hejere Pris-
niveau vil Omsminingen legge Beslag paa en
starre Pengemzngde end for. Professorudvalgel

regner ved en Lenstigning pas godt 50 pCL
med lalt 70 pOt, idet vi for Krigen havde en
konstant Arbejdsleshed paa eca, 100,000 1 Aars-
gennemsnit oF nedsat Eksport og Import. Ved
eghstraordingr Virksomhbed til Genopbygning og
nogenlunde fuld Beskeftigelse maa der regnes
med en noget storre Foragelse af Omsmtnings-
midlerne end blot svarende til Pengeindtsmgter-
nes Stigning. Efter den sldste Lenforhajelse
maa der altsan regnes med henved 80 pCt, 1 Ste-
det for TO. Imldlertld regner Professorudvalget
kun med en sandan Foregelse af den clrkulerende
SeddelmaeEngde og Natlonalbankens Foliokonto.
Hvls BErhvervenes Genopbygning og foregel Be-
skoeftigelse skal finansieres, hvad der normalt
foregaar gennem Banker o Sparekasser, synes
det nedvendigt, at ogsaa Bankers og Sparckas-
sers Indlaan foreges med en tilsvarende Procent,
d. v. 8 fra 4500 Mill, i Sedler og 43 Milllard
i Indslkudsmidler til ialt op mod 9 Millarder,
Herved vil da omtrent 4 Milliarder af den over-
skydende Pengemesngde vare Hhviderel. Denne
Opfattelse ter vistnok anses for almindelig i
Bankkredse. I SBmrdeleshed maa den gelde, hvis
man ensker at stimulere Erhvervslivet med et
noget lavere Renteniveau — 3% 4 4 pCt. mod
det tidligere almindelige 415 pCt.

Den offentlige Geeld udgjorde for Krigen godtb
3 Milllarder Kr, Ved Pengeindimgternes frem-
tidige hajere Niveau kan ca. 80 pCt. hajere Gald
forrentes og afdrages uden reelt storre Skatte-
byrde, altsas ialt ca. 4% Milliard, o som Folge
af stedfunden Konvertering og nye Laan til la-
vere Rente end de @ldre vil 5% 4 6% Mllliard
ikke krmve storre Rentebelob end 4% far. Den
offentlige Gmld kan altsaa foreges med et Par
Milliarder uden reelt sterre Byrde end for Kri-
gen. Dette Belob er for Starstedelen optaget gen-
nem Opsugningslaan og andre Laan, hvoraf dog
en Del er kKortfristede o maa endres til Laan
med lengere Leobetid.

Tithage bliver der ca. 2 Milliarder af de ledige
Penge. .

Sarlige Foranstalininger.

Lovene om Seddelombytning og Formueopge-
relse vil indhringe en Del; hvor meget kan ikke
siges endnu, Selve Seddelombyiningen er aaben-
bart blevet en Skuffelse, da den lkke indbragtle
mere end TO—80 Mill. Kr. Hvorvidt den vil bi-
drage til at afslare Vernemagerindtegter og lig-
nende Fortjeneste, staar andnu hen | det uvisse,
BEfter smrlig Lov inddrapes Vernemagerfortjenc-
sten. Formueopgerelsen vil antagelig medfore,
at en Del Verdipapirer op Bank- og Sparelasse-
konti tilintetgeres eller ikke vedkendes af Ejerne,
hvad der kommer Staten Ll Gode, Endvidera vil
den afslore Formuer, der ikke har varet opgivel
til Skaltevesenet, hvorved der vil Indkomme EE-
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terbetaling af Skat og Bader. Det vil vare noget,
fer disse Belsha Sterrelse kan opgeres. Det er
principlelt wheldigt, af Skattebaderne Iikke
baandiegges tll Imedeganelse af 3tatens Kau-
tlonsforpligtelse for de & Mlilliarder, men da
Statskassen med alt, hvad den rummer, hafter
overfor Natlonalbanken, skulde det 1 Praksis
ikke betyde meget, men det maa sterkt under-
. sireges, at Staten ikke maa vanskeliggare de le-
dige Penges Problem wved at seite disse ekstra-
oridinert indlomne Beleb | Omleb igen. Dette
gmlder ogsaa de | Krigstiden optagne Laan med
smrlige Formaal, hvorover Finansministeren
kan dispeners med Rigsdagens Samiykhe.

Af vort anmeldte Krav | Tysklands Fallitho
kan ventes en wis Dividende; indtil Betalingen
indgaar, maa et tilsvarende Beleb opsuges |
Statslaan, Til hurtigst muligt at bringe vort
Produktionsapparat | Orden saavel med fast
Kapital {Produktionsmidler) som flydende (Raa-
stoffer og Varélagre) vil vi have Brug for Leve-
rancer fra Tdlandet paa Kredit, for saa vidt det

- kan lade slg gere. Naar Importerer og Erhverva-
drivende keber disse Warer, vil de anvende deres
Kassebeholdning o Bankindakud, hvorved ledige
Penge foreleblg fjernes og ferst behover at dmk-
kes pan anden Maade, efterhaanden som de
udenlandsle Lann skal afbatales, evt, kan tyveke
Erstatningsbetalinger da anvendes til Dmkning.

Det maa antages, at disse Beleb, Varnenmger-
fortjeneste, Statens Gevinst wed Scddelombyt
ning og Formueopgerelze, Tysklands Brstatnings-
bhetaling, kan dekke de manglende 2 Milllarder

Kr. I hvert Fald ber man lkke, forinden man
har Overblik over, hvad der indkommer herved
gribe til andre Foranstaltninger — som Formue-
konfiskation. Hvis de ledige Penge kan likvide-
res ad de foran omtalte Veje, kan man ganske
vist tage en Formuekonflskation eller Stignings
afgift med det Formaal at bringe Statsgeldens
reaslle Byrde ned under MNiveauet fra for Hrigen.
Motiveringen herfor vil dog formentlig wvmers
svag, da den finansiclle Fordel for Statskassen
som foran nmvnt bliver vmsentlig ringere for
Statskassen, end det umiddelbart ser ud til, Og
naar man absolut ensker at undgaa en Deflation,
som tager Form af en Senkning af Len- og
Indtmgisniveauet, ber man heller ikke udsmtte
sig for en Deflation, der fjerner de nedvendige
likvide Midler til at formidle Omsstning og
Beskmftigelse ved det herskende Omkostnings-
niveau.

Hwia man vilde mens, at HErhvervslivet kan
finansieres ved det nuverende Lon- og Omkost-
ningsniveau, uden at Pengeinstitutternes Omset-
ningsmidler foroges, medierer det, at yderligere
et Mar Milliarder Kr. maa betragtes som ledige
og skal baandlmgges eller inddrages. Da 1 det
mindste en vesentliz Part ber inddrages ad Be-
skatningsvejen efter forudganende Opsugning,
kan og ber en Formueafgift eller Formuestig-
ningsafgift nejes med at bringes [ Anvendelse
med en moderat Afgiftsskala, og vasentlige For-
muedele, overfor hvilke Afgifternes Virkninger
vilde blive mest urkmelige, kan fritages for Af-

giftspligt,
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